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Strategie FAM TWin Solution 50

Jahrzehnte der Forschung weisen den Weg. Die Mission von Dimensional Fund Advisors
Ltd., einer Tochtergesellschaft des 1981 gegriindeten US-amerikanischen Konzerns
Dimensional Fund Advisors (DFA), ist es, dem Anleger die volle Performance der
Kapitalmarkte zukommen zu lassen und durch den wissenschaftlichen Portfolioaufbau
eine Steigerung der Rendite zu ermdglichen. Dimensional pflegt ein enges
Arbeitsverhaltnis zu namhaften Wirtschaftswissenschaftlern und Nobelpreistragern wie
Eugene Fama, Kenneth French und Robert Merton, die mit Dimensionals
Portfoliomanagement-, Trading- und Forschungsteams zusammenarbeiten. Wahrend
die Dimensional Fonds die langfristigen Werttreiber sind, sollen in Stressphasen 30 %
"alternative Investmentfonds" das Portfolio stabilisieren.

Ziel der Gesamtanlage ist das Kapitalwachstum bei Eingehung ausgewogener Risiken.
Entsprechend hoch ist der Aktien- und Anleiheanteil mit 35 % in der Allokation
gewichtet. Die Ubrigen 30 % werden in derzeit 8 "liquide Alternative Investmentfonds"
aus den Kategorien Global Makro, Managed Futures (CTA), Volatilitat und Risk Premia
investiert. Die Gewichtung wird halbjdhrlich durch ein ,Rebalancing® auf die
Ursprungsgewichtung zurlickgesetzt. Innerhalb dieser Termine gibt es kein aktives
Management. Dadurch wird es moglich, dass die Umschichtungsquote und die
Transaktionskosten gering bleiben, was am Ende der Rendite zugutekommt.

Der Anlagehorizont betragt mindestens 5 Jahre und der Anleger sollte einen
zwischenzeitlichen Verlust von mind. 15 % akzeptieren kénnen.

Performance im 3. Quartal 2025: Im Zeitraum Juli bis September wurde eine
positive Wertentwicklung von 2,93 % (vor Kosten) erzielt. Die Benchmark (50 %
Renten, 50 % globale Aktien) stieg im gleichen Zeitraum um 3,63 %. Wahrend wir
eine Allokation in Schwellenldander (Emerging Markets) haben, enthalt die Benchmark
keine Schwellenmarkte.

Nachfolgend werden wir auf die Entwicklung der drei Assetklassen Aktien, Renten und
»alternative Investments" eingehen. Weitere Informationen zu den monatlichen
Performancebeitrdgen der Einzelfonds koénnen Sie den monatlichen Factsheets
entnehmen.

Aktienfonds: Aktienfonds sind die Treiber in guten Bdrsenphasen, aber auch in der
Regel die groBten Verlustbringer in guten Zeiten. Im guten dritten Quartal steuerten
diese Fonds 2,62 % zum Quartalsergebnis bei. Die durchschnittliche Investitionsquote
lag bei 35,93 ©%. Per 30. September waren folgende Fonds im Depot
(Performancebeitrag gerundet in Klammern):

Dimensional Global Core Equity Fund (1,54 %),
Dimensional Global Target Value Fund (0,51 %) und
Dimensional Emerging Markets Value Fund (0,58 %).

Anderungen: Es gab keine Anderungen.

Rentenfonds: Im Anleihesegment ist unsere Ausrichtung auf kurzlaufende Staats-
und Unternehmensanleihen hochster Qualitdt (AAA-Rating) ausgerichtet. Die
durchschnittliche Gewichtung des Dimensional Global Short Fixed Income Fund
lag bei 35,04 % und der Performancebeitrag war bei leicht fallenden Zinsen am kurzen
Ende mit (0,20 %) positiv. Der Fonds ist wahrungsgesichert.

Anderungen: Es gab keine Anderungen.
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Absolute Return Fonds: Unter dem Begriff Absolute Return versteht man das Ziel,
absolute und benchmarkunabhdngige Ertrdge zu erwirtschaften. Diese Fonds kdnnen
samtliche Anlageklassen und Instrumente einsetzen und ggfs. Shortpositionen mit
Hilfe von Derivaten eingehen und sind dadurch unsere ,Versicherung" und spielen
besonders in Stressphasen ihre Stdarken aus. In ,normalen® Zeiten kénnen diese -
muissen aber nicht - Performance kosten - wie eine Versicherungspramie. Im
Quartalsdurchschnitt war die Strategie mit acht Fonds zu 28,97 % investiert. Das
Segment lieferte einen postiven Performancebeitrag von 0,11 % und setzt sich wie
folgt zusammen:

7orca FX Return (-0,04 %),

Alturis Volatility Fund (0,18 %),

Aquantum Active Range I Fund (-0,21 %),

BB Global Macro Fund (0,10 %),

Fulcrum Diversified Absolute Return (0,07 %),

Nordea Alpha 15 Fund (0,10 %),

SEB Asset Selection Fund (0,03 %) und

Tungsten TRYCON AI Global Markets Dynamic S (-0,12 %).

Anderungen: Es gab keine Anderungen.

Kasse bzw. Liquiditat: Im Schnitt hielten wir 0,06 % in der Kasse, die nicht verzinst
wird.

Zusammenfassung der Einzelergebnisse im 3. Quartal 2025

Assetklasse Performancebeitrag Durchschnittliche

(gerundet) Allokation in Q3
Aktienfonds 2,62 % 35,93 %
Liquiditat 0,00 % 0,06 %
Absolute Return Fonds 0,11 % 28,97 %
Rentenfonds 0,20 % 35,04 %
Gesamtergebnis 2,93 % 100,00 %

Zusammenfassung der Einzelergebnisse von Januar bis September
2025

Assetklasse Performancebeitrag Durchschnittliche
(gerundet) Allokation in 2025
Aktienfonds 1,17 % 36,93 %
Liquiditat 0,00 % 0,06 %
Absolute Return Fonds -0,52 % 29,09 %
Rentenfonds 0,63 % 33,93 %
Gesamtergebnis 1,28 % 100,00 %
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Strategie FAM TWin Solution 70

Jahrzehnte der Forschung weisen den Weg. Die Mission von Dimensional Fund Advisors
Ltd., einer Tochtergesellschaft des 1981 gegriindeten US-amerikanischen Konzerns
Dimensional Fund Advisors (DFA), ist es, dem Anleger die volle Performance der
Kapitalmarkte zukommen zu lassen und durch den wissenschaftlichen Portfolioaufbau
eine Steigerung der Rendite zu ermdglichen. Dimensional pflegt ein enges
Arbeitsverhaltnis zu namhaften Wirtschaftswissenschaftlern und Nobelpreistragern wie
Eugene Fama, Kenneth French und Robert Merton, die mit Dimensionals
Portfoliomanagement-, Trading- und Forschungsteams zusammenarbeiten. Wahrend
die Dimensional Fonds die langfristigen Werttreiber sind, sollen in Stressphasen 30 %
"alternative Investmentfonds" das Portfolio stabilisieren.

Ziel der Gesamtanlage ist das Kapitalwachstum bei Eingehung ausgewogener Risiken.
Entsprechend hoch ist der Aktien- und Anleiheanteil mit 35 % in der Allokation
gewichtet. Die Ubrigen 30 % werden in derzeit 8 "liquide Alternative Investmentfonds"
aus den Kategorien Global Makro, Managed Futures (CTA), Volatilitat und Risk Premia
investiert. Die Gewichtung wird halbjdhrlich durch ein ,Rebalancing® auf die
Ursprungsgewichtung zurlickgesetzt. Innerhalb dieser Termine gibt es kein aktives
Management. Dadurch wird es moglich, dass die Umschichtungsquote und die
Transaktionskosten gering bleiben, was am Ende der Rendite zugutekommt.

Der Anlagehorizont betragt mindestens 7 Jahre und der Anleger sollte einen
zwischenzeitlichen Verlust von mind. 20 % akzeptieren kénnen.

Performance im 3. Quartal 2025: Im Zeitraum Juli bis September wurde eine
positive Wertentwicklung von 4,43 % (vor Kosten) erzielt. Die Benchmark (30 %
Renten, 70 % globale Aktien) stieg im gleichen Zeitraum um 5,03 %. Wahrend wir
eine Allokation in Schwellenldander (Emerging Markets) haben, enthalt die Benchmark
keine Schwellenmarkte.

Nachfolgend werden wir auf die Entwicklung der drei Assetklassen Aktien, Renten und
Lalternative Investments" eingehen. Weitere Informationen zu den monatlichen
Performancebeitrdgen der Einzelfonds koénnen Sie den monatlichen Factsheets
entnehmen.

Aktienfonds: Aktienfonds sind die Treiber in guten Bdrsenphasen, aber auch in der
Regel die groBten Verlustbringer in guten Zeiten. Im positiven dritten Quartal
steuerten diese Fonds 4,24 % zum Quartalsergebnis bei. Die durchschnittliche
Investitionsquote lag bei 58,13 %. Per 30. September waren folgende Fonds im Depot
(Performancebeitrag gerundet in Klammern):

Dimensional Global Core Equity Fund (2,47 %),
Dimensional Global Target Value Fund (0,83 %) und
Dimensional Emerging Markets Value Fund (0,94 %).

Anderungen: Es gab keine Anderungen.

Rentenfonds: Im Anleihesegment ist unsere Ausrichtung auf kurzlaufende Staats-
und Unternehmensanleihen hochster Qualitdt (AAA-Rating) ausgerichtet. Die
durchschnittliche Gewichtung des Dimensional Global Short Fixed Income Fund
lag bei 12,96 % und der Performancebeitrag war bei leicht fallenden Zinsen am kurzen
Ende mit (0,07 %) leicht positiv. Der Fonds ist wahrungsgesichert.

Anderungen: Es gab keine Anderungen.
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Absolute Return Fonds: Unter dem Begriff Absolute Return versteht man das Ziel,
absolute und benchmarkunabhdngige Ertrdge zu erwirtschaften. Diese Fonds kdnnen
samtliche Anlageklassen und Instrumente einsetzen und ggfs. Shortpositionen mit
Hilfe von Derivaten eingehen und sind dadurch unsere ,Versicherung" und spielen
besonders in Stressphasen ihre Stdarken aus. In ,normalen® Zeiten kénnen diese -
mussen aber nicht - Performance kosten - wie eine Versicherungspramie. Im
Quartalsdurchschnitt war die Strategie mit acht Fonds zu 28,85 % investiert. Das
Segment lieferte einen positiven Performancebeitrag von 0,11 % und setzt sich wie
folgt zusammen:

7orca FX Return (-0,04 %),

Alturis Volatility Fund (0,18 %),

Aquantum Active Range I Fund (-0,21 %),

BB Global Macro Fund (0,10 %),

Fulcrum Diversified Absolute Return (0,07 %),

Nordea Alpha 15 Fund (0,10 %),

SEB Asset Selection Fund (0,03 %) und

Tungsten TRYCON AI Global Markets Dynamic S (-0,11 %).

Anderungen: Es gab keine Anderungen.

Kasse bzw. Liquiditat: Im Schnitt hielten wir 0,06 % in der Kasse, die nicht verzinst
wird.

Zusammenfassung der Einzelergebnisse im 3. Quartal 2025

Assetklasse Performancebeitrag Durchschnittliche

(gerundet) Allokation in Q3
Aktienfonds 4,24 % 58,13 %
Liquiditat 0,00 % 0,06 %
Absolute Return Fonds 0,11 % 28,85 %
Rentenfonds 0,07 % 12,96 %
Gesamtergebnis 4,43 % 100,00 %

Zusammenfassung der Einzelergebnisse von Januar bis September
2025

Assetklasse Performancebeitrag Durchschnittliche
(gerundet) Allokation in 2025
Aktienfonds 1,86 % 58,96 %
Liquiditat 0,00 % 0,06 %
Absolute Return Fonds -0,52 % 28,59 %
Rentenfonds 0,23 % 12,39 %
Gesamtergebnis 1,58 % 100,00 %

© FiNet Asset Management GmbH 4/7 Stand: 30.09.2025




FAM TWin Solution Quartalsbericht September 2025 n F i Net

MEHRWERT IM NETZWERK

Anhang 1 - Korrelationsmatrix FAM TWin Solution 70

Die Korrelationsmatrix beschreibt die Kursentwicklung der einzelnen Fonds zu-
einander. Dabei schwanken die Werte zwischen 1 und minus 1. Der Wert 1 bedeutet,
dass die Bewegung zweier Fonds in ihrem Kursverhalten lbereinstimmen. Negative bzw.
niedrige Werte (in griin) bedeuten, dass sich zwei Fonds gegensatzlich oder wenig in
dieselbe Richtung bewegen. Dies sieht man vor allem bei den ,alternativen™ Fonds.
Diese Eigenschaft sorgt flir die Stabilisierung in guten Phasen.

— — x
3M | 6M | YTD | 1J | | | Alle 'DE: v ; E E _@ 5 % z g
=1 = S g = = £
Positiv @ Negativ @ I E 2 w = z £ — % ‘E =
s 5 2 5 : %5 B B E o i: ¢
] K [ T = =
Hoch 0,70-1,00 070-{-1,00) n B ?5 E 52 T3 3 g 8 Ei 22 iz z
i = ] =4 [=[":] = = E= Q = 8
, £ § ¥z &, 63 £% €8 § £ Eg= 0% 5 £8 %
Mittel 05-069 -05-(-0,69) = 2 5 8 E® o= E 3 'é E Em o2E F 3% 2
- e} [ = [a] e =
o % s 2 83 o5 sk E s T = i a
g g2 =1 E = fnd
Niedrig ~ 0-049 0-(-049) €3 E 2E E 2 E g E E; E E § & :¢ §§ g % LI
=48 E E EZ E 2 2 E 11 <
5 § o 52 5f 5% 53 £ = 3 fE & —
Mordea 1 - Alpha 15 MA Fund BP-EUR 100
SEB Asset Selection Fund EUR C 072 1,00
Bellevue Funds (Lux) - Bellevue Global Macro B EUR 003 -037 1,00
Dimensional Global Core Equity Fund EUR Dis 0,565 044 044 100
Dimensional Global Short Fixed Income Fund EUR Dis 060 -083 070 -0,10 1,00
Dimensional Emerging Markets Value Fund EUR Dis 037 -0,13 078 070 033 100
Dimensional Global Targeted Value Fund EUR Dis 074 0558 0327 0,97 -0,30 0,59 100
Aquantum Active Range | 085 057 007 064 059 D42 075 100
Alturis Volatility CS 023 020 077 077 047 088 063 | 032 100
Fulcrum Diversified Absolute Return Fund | EUR acc 033 078 071 012 08 053 006 022 067 100
Tungsten TRYCON Al Global Markets Dynamic 5 EUR 019 060 003 021 025 D14 022 014 DIB 05 100
Forca FX Return 076 088 | 018 06 O71 019 079 OI0 016 D56 046 100
| FWW® sektordurchschnitt Aktienfonds All Cap Welt 059 034 054 098 000 076 092 055 081 021 021 063 100
| FAM Dimensional 70 062 035 053 099 002 078 095 D02 082 021 015 063 098 100

Betrachtungszeitraum: 12 Monate (August 2024 bis September 2025)
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Anhang 2 - Nachhaltigkeitsreporting

FAM TWin Solution 50

ISS ESG Rating SDG Impact Rating

AVG AVG

47.3 1

Auch wenn wir kein Nachhaltigkeitsmandat haben,
Information aus. Allerdings sind die Ergebnisse nur eingeschrankt aussagefahig, da nur
70 % der Fonds von unserem Datenlieferanten ISS ESG abgedeckt werden.

weisen wir einige Werte zur

SDG Solutions Assessment

AVG

0.3

@ Excellent (PS 75-100) 0.0% @ significant Positive Impact (5.1 to 10) 00% @ significant Positive Impact (5.1 to 10) 0.0
Good (S 50 - 74) 50.0% Limited Positive Impact (0.2 10 5.0) 500 Limited Positive Impact (0.2 0 5.0) 50.0
Medium (PS 25 - 49) 50.0% No Net Impact (-0.1 10 0.1) 00% No NetImpact (-0.110 0.1) 50.0
@ Poor (PS0-24) 0.0% Limited Negative Impact (-5.0 t0-0.2) 50.0 Limited Negative Impact (-5.0 to-0.2) 0.0
@ ot Covered 0.0% @ significant Negative Impact (-10 to -5.1) 00% @ significant Negative Impact (-1010 -5.1) 0.0
@ Not Covered 0.0% @ Not Covered 0.0
ISS ESG Rating SDG Impact Rating SDG Solutions Assessment
AVG AVG AVG
@ Excellent (PS75-100) 0.0% @ significant Positive Impact (5.1 to 10} 0.0% @ significant Positive Impact (5.1 to 10) 0.0%
Good (PS 50 - 74) 18.6% Limited Positive Impact (0.2 to 5.0) 186 Limited Positive Impact (0.2 to 5.0) 18.6%
Medium (PS 25 - 49) 81.4% No Net Impact (0.1 10 0.1 0.0% No NetImpact (-0.110 0.1) 81.4%
@ Poor (PS0-24) 0.0% Limited Negative Impact (-5.0 10 -0.2) g1.4 Limited Negative Impact (-5.010 -0.2) 0.0%
@ Not Covered 0.0% @ Ssignificant Negative Impact (-10 to -5.1) 0.0% @ Significant Negative Impact (-10 to -5.1) 0.0%
@ Not Covered 0.0% @ Not Covered 0.0%
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Anhang 3 - Performance-Attribution 2023 bis 2024

Nachfolgende Tabellen und Grafiken zeigen die einzelnen Performancebeitrage der drei
Assetklassen Aktien, Anleihen und , Alternatives" auf monatlicher Basis.

FAM TWin Solution 70

2024
Januar Februar Marz April Mai Juni Juli August September Oktober MNovember  Dezember
Aktien 0,64% 2.26% 2,27% -1,15% 1,43% 0,68% 141% -0,44% 0,86% -0,22% 3,98% -1,29%
Renten 0,04% 0,04% 0,03% 0,04% 0,04% 0,04% 0,04% 0,03% 0,04% 0,03% 0,04% 0,03%
Alternatives 0,30% 0,27% 0,42% -0,19% 0,38% -0,06% -0,05% -0,32% 0,37% -0,21% 0,28% 0,34%
Depot 0,98% 2,58% 2,72% -1,29% 1,86% 0,66% 1,40% -0,73% 1,27T% -0,40% 4,290% -0,92%
5,00%
4,00%

2,00% W Alternatives
M Renten
1,00% - W Aktien
0,00%
Januar Februar a September T November
-1,00%
-2,00%
2023
Januar Februar Marz April Mai Juni Juli August September Oktober November ~ Dezember
Aktien 3.54% -0.17% -1.44% -0,35% 0.08% 2.40% 2.25% -1.14% -0.56% -2,46% 2.97% 2.81%
Renten 0.06% -0.06% 0.09% 0,03% 0.00% -0.02% 0.05% 0.06% 0.02% 0.03% 0.06% 0.05%
Alternatives -0,36% -0,02% 0,07% -0,01% -0,19% -0,16% 0,10% -0,17% -0,34% 0,02% -0,11% 0,13%
Depot 3.24% -0.25% -1.28% -0,33% -0.10% 222% 2.3%% -1.25% -0.69% -2.41% 2.93% 2.98%
4,00%
3,00%
2,00% -
1,00% - B Alizrnatives
W Renten
0,00% - W Aktien
r  November Dezember
-1,00%
-2,00%
-3,00%
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